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1. Область применения
Фонд оценочных средств (ФОС) – неотъемлемая часть рабочей программы дисциплины «Рынок ценных бумаг» и предназначен для контроля и оценки образовательных достижений студентов, освоивших программу дисциплины. 

2. Цели и задачи фонда оценочных средств
Цель ФОС – установить соответствие уровня подготовки обучающегося требованиям ФГОС ВО по направлению подготовки 38.03.01 «Экономика», утвержденного Приказом Минобрнауки России от 12.11.2015 № 1327. 
Для достижения поставленной цели фондом оценочных средств по дисциплине «Рынок ценных бумаг» решаются следующие задачи:
- установление качества освоения и управление процессом приобретения обучающимися необходимых знаний, умений и опыта деятельности и сформированности компетенций, определённых ФГОС ВО по направлению подготовки 38.03.01 «Экономика»;
- оценка достижений обучающихся в процессе изучения дисциплины с выделением положительных/отрицательных результатов и планирование предупреждающих/корректирующих мероприятий;
- обеспечение соответствия результатов обучения задачам будущей профессиональной деятельности. 

3. Перечень индикаторов планируемых результатов обучения по дисциплине, соотнесенных с планируемыми результатами освоения образовательной программы
Процесс изучения дисциплины направлен на формирование таких компетенций, как:
- ОПК-3- способностью выбрать инструментальные средства для обработки экономических данных в соответствии с поставленной задачей, проанализировать результаты расчетов и обосновать полученные выводы;
- ПК-7 способностью, используя отечественные и зарубежные источники информации, собрать необходимые данные проанализировать их и подготовить информационный обзор и/или аналитический отчет.

Компонентный состав компетенции по дисциплине
	Код 
	Знать 
	Уметь
	Владеть 

	ОПК-3
	Сущность РЦБ;
функционирование РЦБ;
основы инвестирования в ЦБ;
методы инвестиционного анализа, методы оценки финансовых рисков
	Анализировать информационные и статистические материалы для оценки и прогнозирования состояния рынка ценных бумаг;
Использовать полученные знания при принятия инвестиционных решений на РЦБ
	Навыками анализа инвестиций в ЦБ, методами оценки финансовых рисков, способностью определить рыночную стоимость ЦБ


	ПК-7
	Способностью используя отечественные и зарубежные источники информации, собирать данные и подготовить реферат
	Осуществлять сбор, обработку и анализ отечественных и зарубежных источников информации; подготовить реферат
	Методами сбора, обработки данных по выбранной теме, способностью подготовить реферат



4. Описание показателей и критериев оценивания компетенций на различных этапах их формирования
4.1. Перечень оценочных средств 
	Наименование оценочного средства
	Характеристика оценочного средства
	Представление оценочного средства в ФОС

	Оценочные средства для текущей аттестации
	
	

	Посещение занятий  
	Присутствие на занятиях, активность в выполнении заданий 
	Балловая оценка посещаемости занятий

	Фронтальный опрос устный
	Беседа преподавателя с обучающимся на вопросы темы, в процессе которого оценивается индивидуальные особенности усвоения студентом материала
	Вопросы по теме дисциплины

	Фронтальный опрос письменный 
	Обучающему предлагается письменно ответить на базовые вопросы темы, количество вопросов не более 6-8
	Вопросы по теме дисциплины

	Тестовое задание  
	Система заданий с выбором одного или нескольких вариантов ответа 
	Фонд тестовых заданий по темам

	Контрольная работа для очной формы обучения
	Средство проверки умений применять полученные знания для решения задач определенного типа по теме или разделу дисциплины. Обучающийся демонстрирует навыки раскрытия связи между исходными данными (условием) и искомыми показателями, навыки выбора и применения инструмента нахождения искомого показателя
	Исходные данные и задания по задаче по вариантам

	Контрольная работа для заочной формы обучения
	Продукт самостоятельной работы обучающегося, представляющий собой краткое письменное изложение полученных результатов теоретического анализа определенной учебно-исследовательской (научно-практической, практической) темы. Обучающийся раскрывает сущность темы, приводит различные точки зрения, собственные взгляды на нее.
	Тематика контрольной работы, требования по ее подготовке

	Реферат 
	Продукт самостоятельной работы обучающегося, представляющий собой краткое письменное изложение полученных результатов теоретического анализа определенной учебно-исследовательской (научно-практической, практической) темы. Обучающийся раскрывает сущность темы, приводит различные точки зрения, собственные взгляды на нее.
	Тематика рефератов, требования по их подготовке

	Компонент своевременности 
	Для заочной формы обучения - своевременность предоставления на проверку контрольной работы, для очной формы обучения - своевременность предоставления на проверку реферата 
	Балловая оценка компонента своевременности

	Оценочные средства для промежуточной аттестации
	
	

	Вопросы к зачету 
	Студенту требуется дать письменный развернутый ответ на один вопрос
	Вопросы к зачету с оценкой



4.2 Критерии и шкалы для интегрированной оценки уровня сформированности компетенций

4.2.1 Планируемые результаты обучения и критерии их оценивания
	Индикаторы компетенции
	Оценки сформированности компетенций

	
	Удовлетворительно
	Хорошо 
	Отлично 

	Полнота знаний
	Минимально допустимый уровень знаний, допущено много негрубых ошибок
	Уровень знаний в объеме, соответствующем программе подготовки, допущено несколько негрубых ошибок
	Уровень знаний в объеме, соответствующем программе подготовки, без ошибок

	Наличие умений
	Продемонстрированы основные умения, решены типовые задачи с негрубыми ошибками, выполнены все задания, но не в полном объеме
	Продемонстрированы все основные умения, решены все основные задачи с негрубыми ошибками, выполнены все задания в полном объеме, но некоторые с недочетами
	Продемонстрированы все основные умения, решены все основные задачи с отдельными несущественными недочетами, выполнены все задания в полном объем

	Наличие навыков (владение опытом)
	Имеется минимальный набор навыков для решения стандартных задач с некоторыми недочетами
	Продемонстрированы базовые навыки при решении стандартных задач с некоторыми недочетами
	Продемонстрированы навыки при решении нестандартных задач без ошибок и недочетов

	Характеристика сформированности компетенции
	Сформированность компетенции соответствует минимальным требованиям. Имеющихся знаний, умений, навыков в целом достаточно для решения практических (профессиональных) задач, но требуется дополнительная практика по большинству практических задач
	Сформированность компетенции в целом соответствует требованиям. Имеющихся знаний, умений, навыков и мотивации в целом достаточно для решения стандартных практических (профессиональных) задач
	Сформированность компетенции полностью соответствует требованиям. Имеющихся знаний умений, навыков и мотивации в полной мере достаточно для решения сложны практических (профессиональных) задач



4.2.2 Перечень компетенций с указанием этапов их формирования в процессе освоения дисциплины
Очная форма
	№ п/п
	Темы дисциплины
	Код компетенции
	Вид занятий
	Наименование оценочного средства 

	
	
	
	
	для текущей аттестации
	для промежуточной аттестации

	1
	Рынок ценных бумаг и его участники. Государственное регулирование РЦБ
	ОПК-3
	Л, ПЗ* 

	Тестовое задание
	Вопросы к зачету с оценкой

	2
	Акции 
	ОПК-3
	Л, ПЗ 

	Тестовое задание


	Вопросы к зачету с оценкой 

	3
	Облигация
	ОПК-3
	Л, ПЗ 

	Тестовое задание

	Вопросы к зачету с оценкой 

	4
	Вексель 
	ОПК-3
	Л, ПЗ 

	Тестовое задание

	Вопросы к зачету с оценкой 

	5
	Производные ценные бумаги
	ОПК-3
	Л, ПЗ 

	Тестовое задание

	Вопросы к зачету с оценкой 

	6
	Фонды коллективного инвестирования. Другие ценные бумаги
	ОПК-3
	Л, ПЗ 

	Фронтальный опрос
	Вопросы к зачету с оценкой 

	7
	Портфель ценных бумаг
	ОПК-3
	Л, ПЗ 

	Контрольная работа 
	Вопросы к зачету с оценкой 

	8
	Первичный и вторичный рынки ценных бумаг
	ОПК-3
	Л, ПЗ 

	Фронтальный опрос
	Вопросы к зачету с оценкой 

	9
	Реферат 
	ПК-7
	-
	Проверка и оценка реферата 
	-


Л – лекция, ПЗ – практическое занятие

Заочная форма
	№ п/п
	Темы дисциплины
	Код компетенции
	Вид занятий
	Наименование оценочного средства 

	
	
	
	
	для текущей аттестации
	для промежуточной аттестации

	1
	Рынок ценных бумаг и его участники. Государственное регулирование РЦБ
	ОПК-3
	Л, ПЗ 

	Фронтальный опрос
	Вопросы к зачету с оценкой

	2
	Акции 
	ОПК-3
	Л, ПЗ 

	Фронтальный опрос
	Вопросы к зачету с оценкой 

	3
	Облигация
	ОПК-3
	Л, ПЗ 

	Фронтальный опрос
	Вопросы к зачету с оценкой 

	4
	Вексель 
	ОПК-3
	Л, ПЗ 

	Фронтальный опрос
	Вопросы к зачету с оценкой 

	5
	Производные ценные бумаги
	ОПК-3
	ПЗ 

	-
	Вопросы к зачету с оценкой 

	6
	Фонды коллективного инвестирования. Другие ценные бумаги
	ОПК-3
	-

	-
	Вопросы к зачету с оценкой 

	7
	Портфель ценных бумаг
	ОПК-3
	-
	-
	Вопросы к зачету с оценкой 

	8
	Первичный и вторичный рынки ценных бумаг
	ОПК-3
	-
	-
	Вопросы к зачету с оценкой 

	9
	Контрольная работа
	ПК-7
	-
	Проверка и оценка контрольной работы
	-



4.2.3. Шкалы для интегрированной оценки уровня сформированности компетенций

Посещение занятий  
Максимальная оценка (6 баллов для очной формы обучения, 9 баллов для заочной формы обучения), баллы определяются на основании доли фактически посещенных занятий от количества аудиторных занятий по учебному плану.

Фронтальный опрос устный 
	№ п/п
	Критерии оценивания
	Количество баллов (очная / заочная форма) 
	Оценка 

	1
	1. Полно и аргументированно отвечает на заданный вопрос.
2. Демонстрирует понимание материала, может обосновать свои суждения, привести примеры из учебного материала, из практики, в том числе в области будущей профессиональной деятельности.
3. Излагает материал последовательно и правильно
	6/4
	Отлично 

	2
	Ответ удовлетворяет требованиям для оценки «отлично», но допущены неточности, затрудняется привести примеры из практики, в том числе в области будущей профессиональной деятельности.
	5/3,5-3
	Хорошо 

	3
	1.Обнаруживает знание и понимание основных положений задания, но излагает материал неполно, допускает неточности.
2. Не умеет достаточно глубоко и доказательно обосновать суждения, привести примеры.
3. Излагает материал непоследовательно, допускает ошибки. 
	4/2
	Удовлетворительно 

	4
	Демонстрирует незнание ответа на заданный вопрос. Искажает смысл материала, беспорядочно и неуверенно излагает материал.
	0-3/0-1
	Неудовлетворительно



Фронтальный опрос письменный (очная форма)
	№ п/п
	Критерии оценивания
	Количество баллов
	Оценка 

	1
	Последовательно и лексически грамотно изложены ответы на вопросы. Ответ полный, правильный, содержит аргументацию и примеры (при наличии в задании)
	6
	Отлично 

	2
	В основном последовательно и лексически грамотно изложены ответы на вопросы. Ответ полный, правильный, содержит аргументацию и примеры (при наличии в задании), но допущены неточности, несущественные ошибки
	5,5
	Хорошо 

	3
	В основном последовательно изложены ответы на вопросы. Ответ полный, правильный, содержит аргументацию и примеры (при наличии в задании), но допущены неточности, несущественные ошибки. Есть лексические ошибки. Небрежное оформление.
	5
	Хорошо 

	4
	Ответ неполный, частично содержит аргументацию и примеры (при наличии в задании). Допущено искажение материала, логические и лексические ошибки. Возможно небрежное оформление 
	4
	Удовлетворительно

	5
	Ответ демонстрирует поверхностные знания, присутствуют грубые ошибки, материал изложен не последовательно. 
Отсутствует ответ на поставленные вопросы
	0-3
	Неудовлетворительно 



Тестовое задание текущая аттестация (очная форма)
	Удельный вес правильных ответов
	Количество баллов
	Оценка 

	90-100
	6
	Отлично 

	80-89
	5,5
	Хорошо 

	70-79
	5
	Хорошо 

	55-69
	4
	Удовл. 

	54 и менее
	0-3
	Неудовл.



Контрольная работа (очная форма)
	№ п/п
	Критерии оценивания
	Количество баллов
	Оценка 

	1
	Задание решено полностью. В логическом рассуждении нет ошибок, выбран рациональный способ решения. Получен правильный ответ (ответы). Ясно описан способ решения. 
	7
	Отлично 

	2
	Задание в основном решено (85-90%).  В логическом рассуждении есть несущественные недочеты, пропуски. Задача решена оптимальным способом, допущено не более двух незначительных ошибок. Ясно описан способ решения.
	6
	Хорошо 

	3
	Задание в основном решено (70-84%).  В логическом рассуждении нет существенных ошибок, но задача решена не оптимальным способом, допущено не более трех незначительных ошибок. Ясно описан способ решения.
	5
	Хорошо 

	4
	Задание в основном решено (50-69%).  В логическом рассуждении нет существенных ошибок, допущены существенные ошибки в математических расчетах. Способ решения описан недостаточно ясно.
	4
	Удовлетворительно

	5
	Задание в основном не решено (менее 50%).  В логическом рассуждении есть существенные ошибки, допущены существенные ошибки в математических расчетах. Способ решения описан недостаточно ясно.
Решение отсутствует
	0-3
	Неудовлетворительно 



Контрольная работа (заочная форма)
	№ п/п
	Критерии оценивания
	Количество баллов
	Оценка 

	1
	Задание решено полностью. В логическом рассуждении нет ошибок, выбран рациональный способ решения. Получен правильный ответ (ответы). Ясно описан способ решения. 
	37-40
	Отлично 

	2
	Задание в основном решено (85-90%).  В логическом рассуждении есть несущественные недочеты, пропуски. Задача решена оптимальным способом, допущено не более двух незначительных ошибок. Ясно описан способ решения.
	34-36
	Хорошо 

	3
	Задание в основном решено (70-84%).  В логическом рассуждении нет существенных ошибок, но задача решена не оптимальным способом, допущено не более трех незначительных ошибок. Ясно описан способ решения.
	28-33
	Хорошо 

	4
	Задание в основном решено (50-69%).  В логическом рассуждении нет существенных ошибок, допущены существенные ошибки в математических расчетах. Способ решения описан недостаточно ясно.
	20-27 
	Удовлетворительно

	5
	Задание в основном не решено (менее 50%).  В логическом рассуждении есть существенные ошибки, допущены существенные ошибки в математических расчетах. Способ решения описан недостаточно ясно.
Решение отсутствует
	0-19
	Неудовлетворительно 



Компонент своевременности (заочная форма)
	Количество календарных дней предоставления на проверку контрольной работы 
	Количество баллов

	За 7 и более календарных дней до дня зачета
	5

	За 6 и менее календарных дней до дня зачета, включая день зачета
	2,5

	После зачета
	0



Реферат  
	№ п/п
	Критерии оценивания
	Количество баллов
	Оценка 

	1
	Выполнены полностью требования к структуре, содержанию, объему и оформлению реферата. В докладе обозначена проблема, обоснована ее актуальность, сделан краткий анализ различных точек зрения на выбранную (заданную) тематику, сформулированы выводы, тема раскрыта полностью, даны правильные и полные ответы на дополнительные вопросы.
	9-10
	Отлично 

	2
	В основном выполнены требования к структуре, содержанию, объему и оформлению реферата. В докладе обозначена проблема, обоснована ее актуальность, анализ различных точек зрения на выбранную (заданную) тематику сделан частично, выводы сформулированы неточно, тема в основном раскрыта, допущены неточности при ответе на дополнительные вопросы
	6-8
	Хорошо 

	3
	Выполнены не полностью требования к структуре, содержанию, объему и оформлению реферата. В докладе обозначена проблема, обоснована ее актуальность, приведена одна точка зрения на выбранную (заданную) тематику сделан частично, выводы сформулированы неточно, тема раскрыта не полностью, допущены ошибки при ответе на дополнительные вопросы
	4-5
	Удовлетворительно 

	4
	Не выполнены требования к структуре, содержанию, объему и оформлению реферата. В докладе обозначена проблема, обоснована ее актуальность, выводы не сформулированы, тема не раскрыта, допущены грубые ошибки при ответе или отсутствуют ответы на дополнительные вопросы
	0-3
	Неудовлетворительно



Компонент своевременности (очная форма)
	Количество календарных дней предоставления на проверку реферата 
	Количество баллов

	За 7 и более календарных дней до контрольной даты
	5

	За 6 и менее календарных дней до контрольной даты, включая день до контрольной даты
	2,5

	После до контрольной даты
	0



Письменный ответ на промежуточной аттестации
	№ п/п
	Критерии оценивания
	Количество баллов
	Оценка 

	1
	Последовательно и лексически грамотно изложены ответ на вопрос. Ответ полный, правильный, содержит аргументацию и примеры (при наличии в задании)
	27-30
	Отлично 

	2
	В основном последовательно и лексически грамотно изложены ответы на вопросы. Ответ полный, правильный, содержит аргументацию и примеры (при наличии в задании), но допущены неточности, несущественные ошибки
	22-26
	Хорошо 

	3
	Ответ неполный, частично содержит аргументацию и примеры (при наличии в задании). Допущено искажение материала, логические и лексические ошибки. Возможно небрежное оформление 
	14-21
	Удовлетворительно

	4
	Ответ демонстрирует поверхностные знания, присутствуют грубые ошибки, материал изложен не последовательно. 
Отсутствует ответ на поставленные вопросы
	0-13
	Неудовлетворительно 



5 Типовые контрольные задания или иные материалы, необходимые для оценки знаний, умений, навыков и опыта деятельности, характеризующих этапы формирования компетенций в процессе ООП 
5.1 Типовые задания для текущего контроля успеваемости
5.1.2 Типовые задания для фронтального опроса для оценки компетенции ОПК-3 

Тема 1. Рынок ценных бумаг и его участники. Государственное регулирование РЦБ
Вопросы по теме 1. Рынок ценных бумаг и его участники. Государственное регулирование РЦБ
[bookmark: bookmark0]1. Определите понятие рынка ценных бумаг.
2. Перечислите и охарактеризуйте действие основных функций рынка ценных бумаг.
3. Дайте интерпретацию специфическим функциям рынка ценных бумаг.
4. Какова структура рынка ценных бумаг?
5. Перечислите и охарактеризуйте участников рынка ценных бумаг.
6. Дайте определение первичному и вторичному рынку ценных бумаг.
7. Что такое первичный и вторичный рынок ценных бумаг?
8. Какова структура рынка ценных бумаг?
9. Кто является участниками рынка ценных бумаг?
10. В чем состоят функции профессиональных участников рынка ценных бумаг?
11. Назовите типы инвесторов ценных бумаг.
12. Каково значение и роль инвестиционных институтов в функционировании рынка ценных бумаг?
13. Чем представлена инфраструктура рынка ценных бумаг России?
14. Кто может выступать в качестве институциональных инвесторов?
15. Что организует депозитарную систему в России?
16. Какие цели преследуют основные группы инвесторов на рынке ценных бумаг?
17. Каково назначение расчетно-клиринговой организации?
18. Каково назначение депозитария?
19. Назовите этапы размещения ценных бумаг.
[bookmark: bookmark4]20. Для чего нужен проспект эмиссии?
[bookmark: bookmark7]21. Какая организация является регулятором российского фондового рынка?

Тестовое задание по теме 1. Рынок ценных бумаг и его участники. Государственное регулирование РЦБ
1. В зависимости от особенности передачи прав выделяют следующие виды ценных бумаг:
а) именные;
б) ордерные;
в) на предъявителя;
г) основные;
д) производные.

2. Допускает ли действующее в России законодательство бездокументарную форму именной ценной бумаги?
а)	да;
б)	нет;
в)	в определенном соотношении к величине уставного капитала хозяйственного общества;
г)	да, если ценная бумага является производной;
д)	нет, кроме исключений, определенных законодательством.

3 Ордерными ценными бумагами являются:
а)	депозитарные сертификаты;
б)	переводные векселя;
в)	простые векселя;
г)	облигации;
д)	чеки.

4 Документы, которые удостоверяют обязательственные и иные права, осуществление или передача которых возможны только при их предъявлении - это:
а)	документарные ценные бумаги;
б)	бездокументарные ценные бумаги;
в)	именные ценные бумаги;
г)	ценные бумаги на предъявителя.

5 Форма существования капитала, которая может передаваться вместо него самого, обращаться на рынке и приносить доход:
а)	ценная бумага;
б)	акция;
в)	облигация;
г)	документарная ценная бумага.

6 Качество ценной бумаги характеризуется следующими показателями:
а)	ликвидность;
б)	доходность;
в)	прибыль;
г)	ставка дивиденда;
д)	риск.

7 Сумма средств, которую представляет ценная бумага при обмене действительный капитал при выпуске или погашении:
а)	номинальная стоимость;
б)	рыночная стоимость;
в)	ликвидационная стоимость;
[bookmark: bookmark10]г)	реальная стоимость.

8 Стоимость ценной бумаги, возникающая в процессе капитализации ее имущественных прав:
а)	номинальная стоимость;
б)	рыночная стоимость;
в)	ликвидационная стоимость;
г)	реальная стоимость.

9 Экономические реквизиты ценной бумаги включают:
а)	номинал;
б)	период обращения;
в)	подписи и печати;
г)	порядковый номер;
д)	форму существования.

10 Технические реквизиты ценной бумаги включают:
а)	номинал;
б)	период обращения;
в)	подписи и печати;
г)	порядковый номер;
д)	форму существования.

11	Ценные бумаги, владельцы которых зафиксированы в реестре собственников:
а)	именные;
б)	ордерные;
в)	на предъявителя;
г)	основные;
д)	производные.

12	Ценная бумага, передача прав по которой осуществляется простым вручением:
а)	именная;
б)	ордерная;
в)	на предъявителя;
г)	основная;
[bookmark: bookmark11]д)	производная.

13 Характеристики ценной бумаги включают:
а)	временные характеристики;
б)	пространственные характеристики;
в)	рыночные характеристики;
г)	стоимостные характеристики;
д)	характеристики риска.

14 Пространственные характеристики ценных бумаг содержат:
а)	срок существования;
б)	форму существования;
в)	форму выпуска;
г)	вид эмитента;
д)	вид номинала.

15 Рыночные характеристики ценных бумаг содержат:
а)	срок существования;
б)	форму существования;
в)	форму выпуска;
г)	вид эмитента;
д)	национальную принадлежность.

16 По форме выпуска ценные бумаги можно разделить на:
а)	документарные и бездокументарные;
б)	эмиссионные и неэмиссионные;
в)	государственные и негосударственные;
г)	регистрируемые и нерегистрируемые.

17 По объему предоставляемых прав ценных бумаги бывают:
а)	государственные и негосударственные;
б)	основные и производные;
в)	рыночные и нерыночные;
г)	доходные и бездоходные.

18 Срочные ценные бумаги, по которым не установлен срок погашения, а определен порядок выкупа:
а)	основные;
б)	производные;
в)	отзывные;
г)	рыночные;
д)	нерегистрируемые.

19 Ценные бумаги, которые являются объектом для вложения денег как капитала - это:
а)	основные бумаги;
б)	инвестиционные бумаги;
в)	рыночные бумаги;
г)	эмиссионные бумаги;
д)	государственные ценные бумаги.

20 Ценные бумаги, обслуживающие денежные расчеты на рынках:
а)	основные бумаги;
б)	неинвестиционные бумаги;
в)	рыночные бумаги;
г)	эмиссионные бумаги;
д)	производные бумаги.

21 По форме существования ценные бумаги можно разделить на:
а)	документарные и бездокументарные;
б)	эмиссионные и неэмиссионные;
в)	государственные и негосударственные;
г)	регистрируемые и нерегистрируемые.

22 Ценные бумаги, которые обычно выпускаются большими сериями, в которых все бумаги идентичны, называются:
а) государственные бумаги;
б)	инвестиционные бумаги;
в)	рыночные бумаги;
г)	эмиссионные бумаги;
д)	производные бумаги.

23 Упорядоченное единство ценных бумаг как представителей капитала, титулами которого они являются:
а)	система ценных бумаг;
б)	структура ценных бумаг;
в)	классификация ценных бумаг;
г)	секьюритизация ценных бумаг;
д)	форма ценных бумаг.

24 К эмиссионным ценным бумагам относятся:
а)	акции;
б)	облигации;
в)	векселя;
г)	опционы эмитента;
д)	закладные.

25 Ценные бумаги, которые могут быть досрочно возвращены эмитенту, обязанному их выкупить, называются:
а)	отзывными;
б)	возвратными;
в)	рыночными;
г)	гибридными.

Тема 2. Акции 
Вопросы по теме 2.
1. Что такое акции? 
[bookmark: bookmark1]2. Охарактеризуйте фундаментальные свойства акций как ценных бумаг.
[bookmark: bookmark2]3. Какие права акция дает ее владельцу в Российской Федерации?
4. Перечислите основные преимущества и недостатки акций для потенциального инвестора.
5. Охарактеризуйте процедуру эмиссии акций в России. Какие основные этапы и особенности можно выделить? Какие требования предъявляют к процедуре эмиссии и эмитенту?
[bookmark: bookmark5]6. Каким образом происходит размещение и выкуп акций?
7. Что представляет собой дробление и консолидация акций? В каких случаях они возможны?
8. По каким признакам можно классифицировать акции?
9. Что представляют собой обыкновенные и привилегированные акции? В чем состоит их принципиальное различие? Какие права они дают владельцам?
10. Что такое дивиденд? Опишите порядок объявления и выплаты дивидендов акционерным обществом в России.
12. Что такое дивидендная политика компании? Какие факторы на нее влияют?
13. Какие основные типы дивидендной политики существуют и в каких случаях они применяются?
14. В чем состоит инвестиционная привлекательность акций для инвесторов? Какие основные факторы на нее влияют?
15. Поясните экономическое содержание понятия «доходность» и порядок расчета данного показателя. Какую роль в инвестиционном анализе играет доходность?
16. Каким образом рассчитываются показатели доходности акций? Каковы особенности расчета доходности для обыкновенных и привилегированных акций?
17. Что представляет собой стоимость акций и с какой целью она рассчитывается?
18. Каков порядок расчета стоимости акций для дивидендной модели, стратегического и спекулятивного инвесторов?

Тесты к теме 2. Акции
1 Эмиссионная ценная бумага, которая закрепляет права владельца на получение части прибыли акционерного общества, на участие в управлении:
а)	акция;
б)	облигация;
в)	опцион эмитента;
г)	вексель;
д)	сертификат.

2	Акция закрепляет права владельцев на:
а)	получение дивидендов;
б)	участие в управлении;
в)	получение процентов;
г)	часть имущества, остающегося после ликвидации общества;
д)	переуступку прав требования.

3	Доход по акции выплачивается в виде:
а)	дивиденда;
б)	процента;
в)	купона;
г)	дисконта.

4	Акции в России в соответствии с законодательством могут быть только:
а)	документарными;
б)	бездокументарными;
в)	ордерными;
г)	неэмиссионными.

5	Сумма дивидендов по акциям рассчитывается исходя из:
а)	рыночной цены акций;
б)	номинальной цены акций;
в)	балансовой цены акций;
г)	цене акций при покупке.
6	Уставный капитал общества составляется из:
а)	цены акций при размещении;
б)	номинальной стоимости акций;
в)	рыночной стоимости акций;
г)	балансовой стоимости акций.

7	Номинальная стоимость всех обыкновенных акций общества:
а)	может быть разной;
б)	должна быть одинаковой;
в)	должна быть одинаковой для одного типа акций;
г)	не регламентируется законодательством РФ.

8	Номинальная стоимость привилегированных акций не может в соответствии с ФЗ от 23.12.1995 г. № 208-ФЗ «Об акционерных обществах» превышать:
а)	5 % от уставного капитала;
б)	10 % от уставного капитала;
в)	15 % от уставного капитала;
г)	25 % от уставного капитала.

9	Номинальная стоимость привилегированных акций публичных обществ должна быть:
а)	не ниже номинальной стоимости обыкновенных акций;
б)	не выше номинальной стоимости обыкновенных акций;
в)	равна номинальной стоимости обыкновенных акций;
г)	выше номинальной стоимости обыкновенных акций.

10	Минимальный уставный капитал публичного общества в России:
а)	10 тыс. р.;
б)	50 тыс. р.;
в)	100 тыс. р.;
г)	200 тыс. р.

11	Минимальный уставный капитал непубличного общества в Российской Федерации:
а)	10 тыс. р.;
б)	50 тыс. р.;
в)	100 тыс. р.;
г)	200 тыс. р.

12	Акции относятся к:
а)	краткосрочным ценным бумагам;
б)	среднесрочным ценным бумагам;
в)	долгосрочным ценным бумагам;
г)	бессрочным ценным бумагам.

13	Цена акции, по которой ее приобретает первый держатель:
а)	эмиссионная;
б)	номинальная;
в)	рыночная;
г)	балансовая.

14 Прибыль, заработанная на одну обыкновенную акцию:
а)	NOPAT;
б)	ЕРS;
в)	ЕВIТ;
г)	RОЕ.

15 Спекулятивные инвесторы в рамках одной отрасли к наиболее
привлекательным отнесут акции с наименьшим значением показателя:
а)	Р/е;
б)	ЕРS;
в)	RR;
г)	RОЕ.

16 Доход от вложений в акции инвестор приобретает в форме:
а)	дивидендов;
б)	процентов;
в)	прироста курсовой стоимости;
г)	переоценки имущества;
д)	купонов.

17	Доходность, характеризующаяся отношением размера годовых дивидендов рыночной цене акций:
а)	текущая;
б)	рыночная;
в)	общая;
г)	полная.

18	Коэффициент реинвестирования чистой прибыли:
а)	Р/е;
б)	ЕРS;
в)	RR;
г)	RОЕ.

19	Отношение рыночной цены акций к ее номиналу называется:
а)	курсом;
б)	дивидендом;
в)	доходностью;
г)	стоимостью.

20	Номинал акции составляет 10 тыс. р., рыночная стоимость - 20 тыс. р., годовая ставка дивидендов - 10 %. Определите сумму начисленных дивидендов:
а)	100 р.;
б)	1000 р.;
в)	200 р.;
г)	2000 р.

21	Право на участие в управлении акционерным обществом имеют владельцы:
а)	обыкновенных акций;
б)	привилегированных акций;
в)	кумулятивных акций;
г)	золотых акций.

22	Право наложить вето на принятие решений по принципиальным вопросам имеет владелец:
а)	обыкновенной акции;
б)	привилегированной акции;
в)	кумулятивной акции;
г)	золотой акции.

23	Источником выплаты дивидендов является:
а)	прибыль после налогообложения;
б)	прибыль до налогообложения;
в)	собственный капитал общества;
г)	доход от финансовых вложений общества.

24	Вознаграждение посредника, который участвует в размещении дополнительных акций общества посредством подписки, не должно превышать:
а)	5 % цены размещения акций;
б)	10 % цены размещения акций;
в)	15 % цены размещения акций;
г)	20 % цены размещения акций.

25	Акционер для блокирования решения общего собрания акционеров о заключении крупной сделки должен иметь:
а)	2 % голосующих акций;
б)	10 % голосующих акций;
в)	25 % + 1 голосующая акция;
г)	50 % + 1 голосующая акция.

26 Эффективность вложений в активы и финансовые инструменты
характеризует показатель:
а)	риска;
б)	доходности;
в)	ликвидности;
г)	стоимости.

27 Акции в Российской Федерации являются:
а)	именными ценными бумагами;
б)	ценными бумагами на предъявителя;
в)	ордерными ценными бумагами;
г)	именными и ордерными ценными бумагами.

28	Преимущественным правом на получение дохода обладают:
а)	обыкновенные акции;
б)	привилегированные акции;
в)	золотые акции;
г)	кумулятивные акции;
д)	полностью оплаченные акции.

29	Показатель, характеризующий во сколько раз прибыль общества выше суммы выплаченных дивидендов:
а)	дивидендное покрытие;
б)	коэффициент реинвестирования;
в)	коэффициент цена/прибыль;
г)	прибыль на акцию.

Тема 3. Облигация
Вопросы по теме 3. Облигация
1	Что такое облигации? Почему облигации называют долговыми ценными бумагами?
2	Укажите основные отличия корпоративных облигаций от акций.
3	Дайте характеристику разным видам облигаций.
4	Назовите условия, соблюдение которых позволяет акционерным обществам осуществить выпуск облигационного займа.
5	Назовите преимущества и недостатки облигационного займа с позиции привлечения дополнительных финансовых ресурсов эмитентом.
6	Сравните значение номинальной стоимости акций и облигаций для инвестора в процессе принятия им инвестиционных решений на вторичном рынке этих ценных бумаг.
7	Что представляет собой доходность облигаций? Каким образом рассчитываются показатели доходности облигации?
8	Каким образом определяется цена облигации? Какие факторы влияют на процесс ценообразования?
9	Охарактеризуйте оценку стоимости разных видов облигаций.
10	Дайте определение накопленному купонному доходу.
11	Какая существует зависимость между величиной дюрации и сроком обращения облигации?
12	На основе каких прогнозных данных рассчитывается дюрация облигации?
13	Что представляют собой эмиссионные операции и с какими целями они совершаются?
14	Какими нормативными правовыми актами регулируется эмиссия ценных бумаг в России?
15	Охарактеризуйте инструменты реализации эмиссионных операций.
16	Что представляет собой процедура эмиссии ценных бумаг и какие этапы она в себя включает?
17	Каким образом осуществляется государственная регистрация выпуска и государственная регистрация отчета об итогах выпуска ценных бумаг?
18	Назовите основные способы размещения ценных бумаг. Кто осуществляет размещение ценных бумаг и каким образом проходит размещение?
19	Какую информацию содержит проспект эмиссии?

Тесты по теме 3. Облигация 
1 Облигация в соответствии с российским законодательством всегда
погашается по
а)	номинальной стоимости;
б)	рыночной стоимости;
в)	балансовой стоимости;
г)	эмиссионной стоимости.

2 Доходом по облигации являются:
а)	проценты;
б)	дивиденды;
в)	дисконт;
г)	дивиденды и (или) дисконт;
д)	проценты и (или) дисконт.

3	Облигации, которые дают эмитенту право на отсрочку погашения:
а)	облигации с правом погашения;
б)	дисконтные облигации;
в)	продлеваемые облигации;
г)	отсроченные облигации;
д)	отзывные облигации.

4	Облигации, которые могут быть востребованы эмитентом до наступления срока погашения:
а) облигации с правом погашения;
б)	дисконтные облигации;
в)	продлеваемые облигации;
г)	отсроченные облигации;
д)	отзывные облигации.
5 Облигация является:
а)	эмиссионной и долговой ценной бумагой;
б)	эмиссионной и долевой ценной бумагой;
в)	неэмиссионной и долговой ценной бумагой;
г)	неэмиссионной и долевой ценной бумагой.

6 Владелец облигации по отношению к организации-эмитенту облигации является:
а)	должником;
б)	кредитором;
в)	собственником;
г)	заемщиком.
7	Облигации, которые предоставляют право инвестору на ее возврат эмитенту до наступления срока погашения:
а)	облигации с правом погашения;
б)	отсроченные облигации;
в)	отзывные облигации;
г)	дисконтные облигации;
д)	продлеваемые облигации.

8	Облигации, которые предоставляют право инвестору продлить срок погашения и продолжать получать проценты в это время:
а) облигации с правом погашения;
б)	отсроченные облигации;
в)	отзывные облигации;
г)	дисконтные облигации;
д)	продлеваемые облигации.

9	Облигации могут быть:
а)	именными;
б)	ордерными;
в)	на предъявителя;
г)	эмиссионными;
д)	неэмиссионными.

10	По целям облигационного займа различают:
а)	обычные и целевые облигации;
б)	дисконтные и купонные облигации;
[bookmark: bookmark13]в)	отзывные и отсроченные облигации;
[bookmark: bookmark14]г)	текущие и капитальные облигации.

11 Облигации, выпускаемые с целью рефинансирования имеющейся у эмитента
задолженности, называются:
а)	обычные;
б)	капитальные;
в)	целевые;
г)	текущие.

12 Отношение рыночной стоимости облигации к ее номиналу - это:
а)	цена;
б)	курс;
в)	дисконт;
г) процент.

13	Облигации, средства от размещения которых направляются на финансирование конкретных инвестиционных проектов или мероприятий:
а)	обычные;
б)	капитальные;
в)	инвестиционные;
г)	целевые.

14	Могут ли выпускаться облигации без фиксированного срока погашения?
а)	да;
б)	нет;
в)	да, при условии целевого характера займа;
г)	да, если они являются именными.

15	Облигации, вложения в которые сопряжены с высоким риском, называются:
а)	спекулятивные;
б)	рисковые;
в)	макулатурные;
г)	дутые.

16	Цена облигаций, которая складывается в процессе их обращения:
а)	номинальная стоимость;
б)	рыночная стоимость;
в)	балансовая стоимость;
г)	эмиссионная стоимость.

17	Определите курс облигации, если ее номинал составляет 2000 рублей, рыночная стоимость - 4000 рублей:
а)	0,5:
б)	1;
в)	2;
г)	4.

18	Цена, по которой эмитент в зарубежной практике погашает облигацию:
а)	номинальная;
б)	рыночная;
в)	оценочная;
г)	выкупная.

19	Проценты по купонной облигации начисляются к ее:
а)	номинальной стоимости;
б)	рыночной стоимости;
в)	балансовой стоимости;
г)	эмиссионной стоимости;
д)	оценочной стоимости.

20	Доход от облигации, приходящийся на единицу затрат:
а)	купон;
б)	процент;
в)	доходность;
г)	рентабельность;
д)	прибыль.

21	Отношение суммы выплаченных процентов по облигации к цене ее приобретения, выраженное в процентах, составляет
а)	текущую доходность;
б)	процентную доходность;
в)	полную доходность;
г)	конечную доходность.

22	Акционерное общество в Российской Федерации вправе осуществлять эмиссию облигаций после:
а)	50 % оплаты его уставного капитала;
б)	75 % оплаты его уставного капитала;
в)	100 % оплаты его уставного капитала;
г)	частичной оплаты его уставного капитала.

23	Методы построения кривой процентных ставок по облигации:
а)	метод подстановок;
б)	метод ключевых ставок;
в)	метод подбора функции;
г)	статистический метод;
д)	метод экстраполяции.

24	Платеж, выплачиваемый по облигации:
а)	СF;
б)	RR;
в)	PV;
г)	NPV.

25	Чистая цена облигации определяется как разница между грязной ценой и:
а)	купонным доходом;
б)	дюрацией;
в)	накопленным купонным доходом;
г)	суммой налогов.

26	Показатель, характеризующий, на сколько процентов изменится цена облигации при изменении процентных ставок на один процентный пункт:
а)	накопленный купонный доход;
б)	купонная матрица;
в)	дюрация;
г)	риск;
д)	выпуклость.

27	На рыночную стоимость облигации влияют следующие факторы:
а)	номинальная стоимость;
б)	срок обращения;
в)	наличие обеспечения;
г)	статус эмитента;
д)	ставка процента по облигации.

28	Облигация не может быть:
а)	эмиссионной ценной бумагой;
б)	ценной бумагой на предъявителя;
в)	ордерной ценной бумагой;
г)	именной ценной бумагой;
д)	беспроцентной ценной бумагой.

29	Если процентные ставки на рынке снижаются, то цены на облигации с фиксированным купонным доходом будут:
а)	также снижаться;
б)	оставаться на прежнем уровне;
в)	расти;
г)	изменяться только в случае, если это государственная облигация.

Тесты по теме 4. Вексель
1	Проценты и пеня по векселю в соответствии с законодательством Российской Федерации выплачиваются в размере:
а)	учетной ставки ЦБ РФ;
б)	ставки рефинансирования ЦБ РФ;
в)	ключевой ставки ЦБ РФ;
г)	процентной ставки ЦБ РФ.

2	Передаточная надпись, совершаемая на оборотной стороне ордерной ценной бумаги (чека, векселя):
а)	индоссамент;
б)	акцепт;
в)	аваль;
г)	аллонж.

3	Согласие плательщика на оплату по векселю:
а)	индоссамент;
б)	акцепт;
в)	аваль;
г)	аллонж.

4	Поручительство (гарантия) по векселю:
а)	индоссамент;
б)	акцепт;
в)	аваль;
г)	аллонж;
д)	виза.

5	Векселедатель отвечает за:
а)	акцепт;
б)	платеж;
в)	аваль;
г)	акцепт и платеж;
д)	аваль и платеж.

6	Переводной вексель, по которому не указан срок платежа, рассматривается как:
а)	не имеющий силы переводного векселя;
б)	подлежащий оплате по предъявлении;
в)	долговая расписка;
г)	не имеющий силы векселя.

7	Проценты на вексельную сумму по переводному векселю могут быть установлены по закону для векселей, подлежащих оплате:
а)	по предъявлении;
б)	через определенное время от предъявления;
в)	в определенную дату;
г)	через определенное время от составления;
д)	по предъявлении и в определенное время.

8	Вексель, сертификат, коносамент относятся к:
а)	долевым ценным бумагам;
б)	долговым ценным бумагам;
в)	именным ценным бумагам;
г)	предъявительским ценным бумагам.

9	Инвестиционный пай и ипотечный сертификат участия относятся к:
а)	долевым ценным бумагам;
б)	долговым ценным бумагам;
в)	именным ценным бумагам;
г)	предъявительским ценным бумагам.

10 Безусловное денежное обязательство одного лица заплатить указанную сумму другому лицу или его приказу в установленный срок и в установленном месте:
а)	вексель;
б)	сертификат;
в)	складское свидетельство;
г)	коносамент;
д)	закладная.

11	Лицо, которое выписывает переводной вексель, называется:
а)	трассант;
б)	ремитент;
в)	трассат;
г)	авалист.

12	Форма векселя - это:
а)	тип бланка, на котором оформлен вексель;
б)	комплекс обязательных реквизитов векселя;
в)	характеристика уровня защиты бланка векселя;
г)	порядок расположения реквизитов векселя.

13	Лицо, первым принимающее переводной вексель:
а)	трассант;
б)	ремитент;
в)	трассат;
г) авалист.

14	Какой вид индоссамента должен быть использован для того, чтобы новый владелец векселя не являлся солидарным должником по векселю в случае его дальнейшей передачи:
а)	именной;
б)	залоговый;
в)	бланковый;
г)	инкассовый.

15	Лицо, обязанное уплатить по переводному векселю:
а)	трассант;
б)	ремитент;
в)	трассат;
г)	авалист.

16	Исковая давность по простому векселю, опротестованному в неплатеже в установленной форме:
а)	0,5 года;
б)	1 год;
в)	3 года;
г)	5 лет.

17	Право векселедержателя предъявить требование оплатить вексель к любому участнику векселя:
а)	индоссамент;
б)	акцепт;
в)	регресс;
г)	аваль.

Тема 5. Производные ценные бумаги
Тесты по теме 5. Производные ценные бумаги
1 К производным ценным бумагам относятся:
а)	сертификат;
б)	фьючерс;
в)	опцион;
г)	вексель;

2	Производные ценные бумаги обращаются на сегменте рынка ценных бумаг, именуемом:
а)	спот;
б)	срочным;
в)	кассовым;
г)	финансовым.

3	Если в случае исполнения контракта (производной ценной бумаги) базисный актив подлежит обязательной поставке, то такие контракты называются:
а)	расчетными;
б)	поставочными;
в)	американскими;
г)	европейскими.

4	Выберите характеристики фьючерсного контракта:
а)	внебиржевой;
б)	биржевой;
в)	стандартный;
г)	индивидуальный;
д)	кассовый.

5	Продавец контракта (производной ценной бумаги) открывает по нему:
а)	короткую позицию;
б)	длинную позицию;
в)	кассовую позицию;
г)	срочную позицию.

6	Фьючерс налагает на стороны контракта:
а)	обязательства;
б)	обязательства на продавца контракта;
в)	обязательства на покупателя контракта;
г)	обязательства на продавца и частичные обязательства на покупателя контракта.

7	Опцион в отличие от фьючерса:
а)	предоставляет право исполнения контракта его покупателю;
б)	предоставляет право исполнения контракта его продавцу;
в)	является биржевым контрактом;
г)	является стандартным контрактом;
д)	срочный контракт.

8 Опцион, предоставляющий право купить определенное количество базисного актива по фиксированной в момент его заключения цене называется:
а)	опционом колл;
б)	опционом пут;
в)	американским опционом;
г)	европейским опционом.

9 Опцион, предоставляющий право исполнить его в любую дату до указанной в нем даты исполнения называется:
а)	европейским;
б)	американским;
в)	опционом колл;
г)	опционом пут.

10 Цена опциона называется:
а)	внутренней стоимостью;
б)	премией;
в)	внешней стоимостью;
г)	базисным активом.

11	Максимальный размер дохода продавца опциона равен:
а)	премии, уплаченной за опцион;
б)	внутренней стоимости опциона;
в)	разнице между премией и ценой страйк;
г)	внешней стоимости опциона.

12	Максимальный размер дохода покупателя опциона равен:
а)	премии, уплаченной за опцион;
б)	определяется степенью отклонения рыночной цены базисного актива от цены исполнения;
в)	разнице между премией и ценой страйк;
г)	внутренней стоимости опциона.

13 Покупатель опциона пут:
а)	приобретает право купить базисный актив в будущем по фиксированной цене;
б)	приобретает право продать базисный актив в будущем по фиксированной цене;
в)	приобретает	обязанность	купить базисный актив	в	будущем	по
фиксированной цене;
г)	приобретает	обязанность	продать базисный актив	в	будущем	по
фиксированной цене.

14 Величина премии опциона на дату его покупки определяется на основе:
а)	модели Блека-Шоулза;
б)	модели Шарпа;
в)	результатов аукциона;
г)	модели Гордона.

15	Особенностью модели Блека-Шоулза является использование:
а)	метода дискретного начисления процентов;
б)	метода непрерывного начисления процентов;
в)	сложных процентов;
г)	простых процентов.

16	Стандартный биржевой договор купли-продажи фондового актива через определенный срок в будущем по цене, установленной сторонами сделки в момент ее заключения:
а) сертификат;
б)	фьючерс;
в)	опцион;
г)	вексель;
д)	коносамент.

17 Договор, в соответствии с которым одна из сторон получает право выбора: совершить сделку купли-продажи по заранее установленной цене или отказаться от этого права в течение установленного срока:
а)	сертификат;
б)	фьючерс;
в)	опцион;
г)	своп;
д)	коносамент.

18	Договор, в соответствии с которым одна из его сторон уплачивает в обозначенный договором срок разницу между ценой актива, зафиксированной в договоре, и рыночной ценой этого актива на дату расчета:
а)	сертификат;
б)	фьючерс;
в)	опцион;
г)	своп;
д)	коносамент.

19	Своп-контракты являются:
а)	внебиржевыми;
б)	биржевыми;
в)	стандартными;
г)	индивидуальными.

20 Открытие сделок на одном рынке для компенсации воздействия ценовых рисков равной, но противоположной позиции на другом рынке:
а)	хеджирование;
б)	индоссамент;
в)	секьюритизация;
г)	новейшн;
д)	нотификация.

Тема 6. Фонды коллективного инвестирования. Другие ценные бумаги
Вопросы по теме 6. Фонды коллективного инвестирования. Другие ценные бумаги
1	Что такое коллективное инвестирование? Чем оно отличается от индивидуального инвестирования?
2	Назовите преимущества и недостатки коллективного инвестирования.
3	Какие инвесторы относятся к институциональным?
4	Какие формы коллективного инвестирования существуют?
5	Дайте характеристику инвестиционных фондам.
6	Какие виды инвестиционных фондов существуют? Назовите их достоинства и недостатки.
7	Какие операции с ценными бумагами могут проводить инвестиционные фонды?
8	Каково содержание инвестиционной политики паевых инвестиционных фондов?
9	Как учувствуют общие фонды банковского управления в инвестиционных
сделках?
10	Охарактеризуйте деятельность негосударственных пенсионных фондов на фондовом рынке.
11	Определите основные направления инвестирования активов НПФ.
12	Как оцениваются риски и надежность инвестирования активов НПФ?
13	Какие институты коллективного инвестирования наиболее развиты в России и почему?
14	Какие нормативные правовые ограничения и особенности имеют участники коллективных инвестиций?
15	Охарактеризуйте роль институтов коллективных инвестиций в финансовой системе общества.

Тема 7. Портфель ценных бумаг
Примерные задачи контрольной работы по теме 7. Портфель ценных бумаг
1. Рассчитайте величину средневзвешенной стоимости капитала WАСС, если известны данные (таблица 7.1). 
Таблица 7.1 - Источники капитала организации
	Источник капитала
	Сумма, млн. руб.
	Цена источника капитала, в % 

	Привилегированные акции
	60
	10,4

	Обыкновенные акции
	240
	21,3

	Реинвестированная прибыль
	80
	17,5

	Банковский кредит
	290
	11,6

	Облигационный заем
	120
	12,7


Каким образом изменится WАСС, если организация исключит из источников капитала:
а) облигационный заем;
б) банковский кредит;
в) привилегированные акции.

2. Какую из цен биржевых сделок с ценной бумагой в течение торговой сессии фондовой биржи принято считать рыночной для целей отражения в информационных документах, определения уровня капитализации акционерного общества?

3. Инвестиционный фондовый портфель банка равен 2 млрд. у.е., торговый фондовый портфель - 3 млрд. у.е. и портфель контрольного участия - 0,5 млрд. у.е. По итогам года инвестиционный портфель принес банку доходность в 25 %, торговый портфель - 9 % и портфель контрольного участия - 45 %. Рассчитайте средневзвешенную доходность по совокупному фондовому портфелю банка. Как изменится средневзвешенная доходность, если инвестиционный портфель возрастет на 25 %, а портфель контрольного участия уменьшится на 30 %?

4. Сформировать оптимальный по критерию минимума риска портфель из двух ценных бумаг при следующих исходных данных (таблица 7.2).
Таблица 7.2 - Показатели доходности, в % 
	Состояние экономики
	Вероятность состояния экономики
	Доходность ценной бумаги А
	Доходность ценной бумаги Б

	Значительный рост
	0,107
	4
	2

	Незначительный рост
	0,149
	5
	3

	Стабилизация 
	0,135
	2
	4

	Незначительное падение
	0,185
	3
	1

	Значительное падение
	0,424
	1
	5



5. Инвестор приобретает рискованный актив А на 400 тыс. у.е. за счет собственных средств, занимает 100 тыс. у.е. под 15 % и также инвестирует их в актив А. Ожидаемая доходность актива А равна 28 %. Определить ожидаемую доходность сформированного портфеля инвестора.

6. Имеются три акции А, В, С, для которых вычислена ожидаемая доходность: Е(га) = 0,11; Е(гb) = 0,12; Е(гс) = 0,14 и стандартные отклонения норм отдачи: σа = 0,02; σb = 0,03; ос = 0,04. Инвестирование в какую акцию более предпочтительно и почему?

7. Проведите сравнительный анализ фундаментального и технического анализа, выделив их особенности, достоинства и недостатки. Результаты представьте в виде таблицы. Какой на Ваш взгляд анализ предпочтительнее использовать инвесторам на практике?

8. Имеются две акции А и В, доходности которых менялись по шагам расчета следующим образом (таблица 7.3).
Таблица 7.3 - Доходность акций А и В, %
	А
	8
	13
	9
	2

	В
	4
	7
	9
	8



Инвестор намерен направить на покупку акции А долю Wа=0,3, а на акцию В долю Wb = 0,5 своих начальных инвестиционных затрат. Остальную часть он хочет направить на приобретение еще одной акции и на основе трех акций сформировать портфель. Имеются две альтернативы (таблица 7.4).
Таблица 7.4 - Доходность акций С и D, %
	С
	9
	8
	6
	11

	D
	11
	12
	4
	9


Какую акцию инвестору лучше добавить в портфель и почему?

Тема 8. Первичный и вторичный рынки ценных бумаг
Вопросы по теме 8. Первичный и вторичный рынки ценных бумаг
1. Дайте определение фондовой бирже.
2. Охарактеризуйте составные элементы понятия биржи.
3. Охарактеризуйте основные этапы эволюции биржи.
4. Кто может выступать в качестве организатора торговли ценными бумагами?
5. Какое значение имеет биржевая информация для организации и проведения биржевых торгов?
6. Что понимается под процедурой листинга? Что она должна обеспечить?
7. Какие виды торговых поручений могут составлять клиенты фондовой биржи?
8. Охарактеризуйте составные элементы понятия биржи.
9. Перечислите основные функции фондовой биржи и кратко охарактеризуйте их.
10. Перечислите основные черты, присущие международным и национальным биржам.
11. Охарактеризуйте биржи реального товара, фьючерсные и опционные.
12. Перечислите основные группы участников торгов и дайте им характеристику.
13. Дайте характеристику основным этапам листинга.
14. Сравните средние финансовые коэффициенты у российских компаний и американских компаний, занятых в сходных сферах деятельности. Чем объясняется существующий разрыв? Каковы ваши прогнозы по его сокращению?

5.1.2 Примерные темы рефератов и рекомендации по их подготовке для очной формы обучения для оценки компетенции ПК-7 

Требования к оформлению, объему, структуре реферата  
СЛИ установлены общие требования к оформлению контрольных работ, курсовых проектов, курсовых работ, дипломных проектов, дипломных работ, рефератов, выполняемых студентами всех направлений подготовки и форм обучения. 
С документами можно ознакомиться на сайте Института: Сайт СЛИ (www.sli.komi.com) → Рубрика «Карта Сайта» → «Студенту» → «Обучение» → «Личный кабинет студента» → Оформление курсовых и выпускных квалификационных работ.
Общие требования к структуре реферата:
· титульный лист;
· содержание;
· введение;
· основная часть (рекомендуется простой план);
· заключение;
· библиографический список – не менее трех библиографических источников. 
Общие требования к содержанию реферата:
· введение должно включать: обоснование актуальности темы; предмет и объект исследования; цель, задачи исследования; 
· все части работы должны соответствовать сформулированной теме;
· основная часть работы должна объективно, полно и точно освещать основные фактические сведения и выводы, приведенные в реферируемой учебной, профессионально, научной литературе по выбранной проблематике; 
· отражать знание современного состояния выбранной проблематики;
· приводимые обобщенные выводы должны быть аргументированы и обоснованы;
· заключение должно содержать краткие выводы по исследованию.
Требования к пороговому уровню подготовки реферата. Подготовить реферат в соответствии с предъявляемыми требованиями. Объем основной части реферата не более 12 страниц. 
Требования к базовому уровню подготовки реферата. Подготовить реферат в соответствии с предъявляемыми требованиями. Объем основной части реферата не более 13 страниц. Выделить проблемы или перспективы развития профессиональных знаний в данной области (опираясь на литературу из библиографического списка). Составить глоссарий ключевых профессиональных терминов по теме (5-7 терминов).
Требования к продвинутому уровню подготовки реферата. Подготовить реферат в соответствии с предъявляемыми требованиями. Объем основной части реферата не более 13 страниц. Выделить проблемы или перспективы развития профессиональных знаний в данной области (опираясь на литературу из библиографического списка). Составить глоссарий ключевых профессиональных терминов по теме (5-10 терминов). Подготовить тестовое задание по теме реферата (не менее 10 вопросов с указанием количества правильных ответов). 

Темы рефератов
1. Роль и значение рынка ценных бумаг в России.
2. Брокеры и дилеры на РЦБ.
3. Налогообложение операций с ценными бумагами.
4. Государственные ценные бумаги на фондовом рынке России.
5. Производные ценные бумаги на фондовом рынке.
6. Центральный банк на рынке ценных бумаг.
7. Корпоративные ценные бумаги на фондовом рынке России.
8. Фьючерсные контракты на фондовом рынке.
9. Опционы на фондовом рынке.
10. Простые и привилегированные акции: сравнительная характеристика.
11. Банковские ценные бумаги на российском РЦБ.
12. Муниципальные ценные бумаги на фондовом рынке России.
13. История развития РЦБ в России.
14. Необходимость и экономическая природа ценных бумаг.
15. Роль и функции ценных бумаг.
16. Биржевой и внебиржевой РЦБ.
17. Российские депозитарные системы.
18. Российские системы держателей реестров.
19. Фондовые сделки: сущность, участники и механизм.
20. Риски инвестирования на РЦБ.
21. Хеджирование и биржевая спекуляция.
22. Фондовые индексы как индикаторы состояния РЦБ.
23. Фондовые биржи и их роль в рыночной экономике.
24. Организация и регулирование биржевой деятельности на фондовом рынке.
25. Инвестиционные компании на российском фондовом рынке.
26. ПИФы в мировой и российской финансовой системе.
27. Вексель и вексельное обращение в России.
28. Эмиссия корпоративных облигаций. Корпоративные облигации – лидеры российского рынка.
29. Рынок ценных бумаг нефтяных компаний в России.
30. Рынок ценных бумаг энергетических компаний в России.
31. Рынок ценных бумаг телекоммуникационных компаний в России.
32. Эмитенты на РЦБ.
33. Инвесторы на РЦБ.
34. Управление ценными бумагами как особый вид деятельности на РЦБ.
35. Расчётно-клиринговые системы РЦБ и их операции.
36. Акционерный капитал и проблемы капитализации российских компаний.
37. Экономическая сущность, динамика биткоинов на фондовом рынке. 
38. Государственная концепция развития РЦБ в России.
39. Дивидендная политика предприятий.
40. Диагностика состояния фондового рынка.

5.1.3 Контрольная работа и рекомендации по ее подготовке для заочной формы обучения для оценки компетенции ПК-7 

Контрольная работа включает в себя подготовку реферата. Тематика рефератов не должна повторяться в одной группе.
 
Требования к оформлению, объему, структуре реферата  
СЛИ установлены общие требования к оформлению контрольных работ, курсовых проектов, курсовых работ, дипломных проектов, дипломных работ, рефератов, выполняемых студентами всех направлений подготовки и форм обучения. 
С документами можно ознакомиться на сайте Института: Сайт СЛИ (www.sli.komi.com) → Рубрика «Карта Сайта» → «Студенту» → «Обучение» → «Личный кабинет студента» → Оформление курсовых и выпускных квалификационных работ.
Общие требования к структуре реферата:
· титульный лист;
· содержание;
· введение;
· основная часть (рекомендуется простой план);
· заключение;
· библиографический список – не менее трех библиографических источников. 
Общие требования к содержанию реферата:
· введение должно включать: обоснование актуальности темы; предмет и объект исследования; цель, задачи исследования; 
· все части работы должны соответствовать сформулированной теме;
· основная часть работы должна объективно, полно и точно освещать основные фактические сведения и выводы, приведенные в реферируемой учебной, профессионально, научной литературе по выбранной проблематике; 
· отражать знание современного состояния выбранной проблематики;
· приводимые обобщенные выводы должны быть аргументированы и обоснованы;
· заключение должно содержать краткие выводы по исследованию.
Требования к пороговому уровню подготовки реферата. Подготовить реферат в соответствии с предъявляемыми требованиями. Объем основной части реферата не более 12 страниц. 
Требования к базовому уровню подготовки реферата. Подготовить реферат в соответствии с предъявляемыми требованиями. Объем основной части реферата не более 13 страниц. Выделить проблемы или перспективы развития профессиональных знаний в данной области (опираясь на литературу из библиографического списка). Составить глоссарий ключевых профессиональных терминов по теме (5-7 терминов).
Требования к продвинутому уровню подготовки реферата. Подготовить реферат в соответствии с предъявляемыми требованиями. Объем основной части реферата не более 13 страниц. Выделить проблемы или перспективы развития профессиональных знаний в данной области (опираясь на литературу из библиографического списка). Составить глоссарий ключевых профессиональных терминов по теме (5-10 терминов). Подготовить тестовое задание по теме реферата (не менее 10 вопросов с указанием количества правильных ответов). 

Темы рефератов
1. Роль и значение рынка ценных бумаг в России.
2. Брокеры и дилеры на РЦБ.
3. Налогообложение операций с ценными бумагами.
4. Государственные ценные бумаги на фондовом рынке России.
5. Производные ценные бумаги на фондовом рынке.
6. Центральный банк на рынке ценных бумаг.
7. Корпоративные ценные бумаги на фондовом рынке России.
8. Фьючерсные контракты на фондовом рынке.
9. Опционы на фондовом рынке.
10. Простые и привилегированные акции: сравнительная характеристика.
11. Банковские ценные бумаги на российском РЦБ.
12. Муниципальные ценные бумаги на фондовом рынке России.
13. История развития РЦБ в России.
14. Необходимость и экономическая природа ценных бумаг.
15. Роль и функции ценных бумаг.
16. Биржевой и внебиржевой РЦБ.
17. Российские депозитарные системы.
18. Российские системы держателей реестров.
19. Фондовые сделки: сущность, участники и механизм.
20. Риски инвестирования на РЦБ.
21. Хеджирование и биржевая спекуляция.
22. Фондовые индексы как индикаторы состояния РЦБ.
23. Фондовые биржи и их роль в рыночной экономике.
24. Организация и регулирование биржевой деятельности на фондовом рынке.
25. Инвестиционные компании на российском фондовом рынке.
26. ПИФы в мировой и российской финансовой системе.
27. Вексель и вексельное обращение в России.
28. Эмиссия корпоративных облигаций. Корпоративные облигации – лидеры российского рынка.
29. Рынок ценных бумаг нефтяных компаний в России.
30. Рынок ценных бумаг энергетических компаний в России.
31. Рынок ценных бумаг телекоммуникационных компаний в России.
32. Эмитенты на РЦБ.
33. Инвесторы на РЦБ.
34. Управление ценными бумагами как особый вид деятельности на РЦБ.
35. Расчётно-клиринговые системы РЦБ и их операции.
36. Акционерный капитал и проблемы капитализации российских компаний.
37. Экономическая сущность, динамика биткоинов на фондовом рынке. 
38. Государственная концепция развития РЦБ в России.
39. Дивидендная политика предприятий.
40. Диагностика состояния фондового рынка.

5.2. Промежуточный контроль

Вопросы к зачету с оценкой
1. Понятие и функции РЦБ. Классификация РЦБ. 
2. Субъекты РЦБ. Характеристика инвесторов, эмитентов.
3. Субъекты РЦБ. Характеристика профессиональных участников РЦБ.
4. Процедура размещения ЦБ. 
5. Государственное регулирование рынка ценных бумаг. 
6. Классификация ЦБ.
7. Понятие, виды акций, способы размещения акций. Риски, связанные с инвестициями в акции.
8. Стоимостные характеристики акции.
9. Понятие, виды облигаций, способы размещения облигаций. Риски, связанные с инвестициями в акции.
10. Стоимостные характеристики облигации.
11. Понятие, виды векселей. Обязательные реквизиты векселя.
12. Основные операции с векселями. Риски вексельного обращения.
13. Назначение, виды, риски срочных сделок.
14. Характеристика опциона, фьючерсного и форвардного контракта.
15. Назначение фондов коллективного инвестирования
16. Типы, виды ПИФов. Структура активов ПИФов. Риски, связанные с инвестициями в ПИФы.
17. Технический и фундаментальный анализ, связанный с инвестированием в ЦБ.
18. Понятие, значение, виды фондовых индексов.
19. Понятие портфеля ЦБ. Виды стратегии, политики формирования портфеля ЦБ.
20. Характеристика первичного и вторичного РЦБ, биржевого и внебиржевого РЦБ.
21. Фондовая биржа: понятие, функции, организационная структура.
22. Члены и участники биржи, их функции. 
23. Процедура допуска ценных бумаг к обращению на фондовой бирже.

6. Методические материалы, определяющие процедуры оценивания знаний, умений, навыков и опыта деятельности, характеризующих этапы формирования компетенций
  
Текущая и промежуточная аттестация проводится в соответствии с Положением об организации и проведении текущего контроля успеваемости и промежуточной аттестации обучающихся Сыктывкарского лесного института (филиала) федерального государственного бюджетного образовательного учреждения высшего образования «Санкт-Петербургский государственный лесотехнический университет имени С.М. Кирова» (СЛИ).
О форме проведения промежуточной аттестации (закрытые вопросы или тестовые задания) обучающимся очной формы обучения сообщается в первую неделю семестра, обучающимся заочной формы обучения на первой установочной лекции.
На зачете студенту требуется дать ответы на тестовое задание. Промежуточная аттестация проводится в письменной форме. Время подготовки составляет не менее 45 минут. 

7. Рейтинговая система для оценки успеваемости студента.  Промежуточная аттестация по дисциплине
Бальные оценки для элементов контроля (очная форма обучения)
	Элементы учебной деятельности
	Максимальный балл на 1-ую КТ с начала семестра
	Максимальный балл за период между 1-й КТ и на конец семестра
	Всего за
семестр

	Посещение занятий
	3
	3
	6

	Фронтальный опрос 
	-
	12
	12

	Контрольная работа 
	-
	7
	7

	Тестовое задание 
	24
	6
	30

	Реферат 
	-
	10
	10

	Компонент своевременности
	-
	5
	5

	Итого максимум за период:
	27
	43
	70

	Сдача зачета с оценкой (максимум)
	-
	-
	30

	Нарастающим итогом
	27
	43
	100



Бальные оценки для элементов контроля (заочная форма обучения)
	Элементы учебной деятельности
	Всего за
семестр

	Посещение занятий
	9

	Фронтальный опрос
	16

	Компонент своевременности
	5

	Контрольная работа
	40

	Итого максимум за период:
	70

	Сдача зачета с оценкой (максимум)
	30

	Нарастающим итогом
	100



Пересчет суммы баллов в традиционную и международную оценку
	Оценка
	Итоговая сумма баллов
(учитывает успешно сданный экзамен (зачет))
	Оценка (ЕСТS)
	Уровень освоения компетенции

	5 «отлично» / зачтено
	90 – 100
	А (отлично)
	Высокий

	4 «хорошо» / зачтено
	85 – 89
	В (очень хорошо)
	Продвинутый

	
	75 – 84
	С (хорошо)
	

	
	70 – 74
	D (удовлетворительно)
	

	3 «удовлетворительно» / зачтено

	65 – 69
	
	Пороговый

	
	60 – 64
	E (посредственно)
	

	2 «Неудовлетворительно» / не зачтено
	Ниже 59 баллов
	F (неудовлетворительно)
	-



Итоговая оценка представляет собой сумму баллов, заработанных студентом при выполнении заданий в рамках текущего и промежуточного контроля и выставляется в соответствии с данной шкалой. Успеваемость студентов в семестре определяется следующими критериями: «зачтено» («отлично», «хорошо», «удовлетворительно»), «не зачтено» («неудовлетворительно»).
Успеваемость студентов в семестре определяется следующими оценками: 
«зачтено»– теоретическое содержание курса освоено по всем уровням. «зачет» выставляются по результатам успешного выполнения студентами теоретических, практических работ, контрольных работ, усвоения учебного материала, в соответствии с утвержденной программой обучения, выставляется студенту, усвоившему программный материал глубоко и прочно, с полным пониманием существа вопроса, увязывая фундаментальные положения курса с практическим использованием их для решения технических задач;
«отлично»– теоретическое содержание курса освоено по всем уровням; без пробелов выполнены практические задания;
«хорошо» – теоретическое содержание курса усвоено в пределах порогового и продвинутого уровней; без пробелов выполнены практические задания, допустимы ошибки при выполнении некоторых видов заданий;
«удовлетворительно» – теоретическое содержание курса освоено частично, в пределах порогового уровня; большинство практических заданий выполнено, некоторые, возможно, содержат ошибки;
«не зачтено» («незачет») – теоретическое содержание курса не освоено, дополнительная самостоятельная работа над материалом курса не приведет к существенному повышению качества выполнения учебных заданий;
«неудовлетворительно» – теоретическое содержание курса не освоено, необходимые практические навыки работы не сформированы, большинство практических заданий содержат грубые ошибки, дополнительная самостоятельная работа над материалом курса не приведет к существенному повышению качества выполнения учебных заданий.

8. Перечень основной и дополнительной учебной литературы

Основная учебная литература
1. Николаева, И. П. Рынок ценных бумаг [Электронный ресурс] : учебник для студентов высших учебных заведений, обучающихся по направлениям подготовки «Экономика» и «Менеджмент» (квалификация (степень) «бакалавр») / И. П. Николаева ; Издательство "Лань" (ЭБС). - Москва : Дашков и К, 2015. – 256 с. – Режим доступа: https://e.lanbook.com/book/70569#book_name.

Дополнительная учебная и учебно-методическая литература
1. Газалиев, М. М. Рынок ценных бумаг [Электронный ресурс] : учебное пособие для студентов высших учебных заведений, обучающихся по направлениям подготовки «Экономика», «Менеджмент» (уровень бакалавриата) / М. М. Газалиев, В. А. Осипов ; Издательство "Лань" (ЭБС). - Москва : Дашков и К, 2015. - 160 с. - Режим доступа: https://e.lanbook.com/book/70570#book_name.
1. Китайгородский, П. Д. Рынок ценных бумаг [Электронный ресурс] : учебное пособие для студентов направления подготовки бакалавриата 38.03.02 «Менеджмент» всех форм обучения : самостоятельное учебное электронное издание / П. Д. Китайгородский ; М-во образования и науки Рос. Федерации, Сыкт. лесн. ин-т (фил.) ФГБОУ ВО С.-Петерб. гос. лесотехн. ун-т им. С.М. Кирова (СЛИ), Каф. менеджмента и маркетинга. - Изд. 2-е, перераб. и доп. - Сыктывкар : СЛИ, 2016. - Режим доступа: http://lib.sfi.komi.com/ft/301-001448.pdf. -

Периодические издания
1. Рынок ценных бумаг [Текст] : профессиональный журнал / учредитель ЗАО "Группа "РЦБ". – Москва : ЗАО "Группа "РЦБ". – Издается с 1992 г. – Выходит 10 раз в год.

Электронные информационные ресурсы
1. О рынке ценных бумаг [Электронный ресурс] : федер. закон от 22.04.1996 № 39-ФЗ // СПС «КонсультантПлюс».
1. 
41
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